Fusion mellan aktiebolag

Av MARTIN SMICIKLAS!

Inledning

Fusion ar ett ofta anvant begrepp 1 foretagsvarlden. Vi har last om
t. ex. fusionen mellan Asea och Brown Boveri. En annan under
senare tid bekant fusion ar den mellan Volvo och Renault. Dessa
fusioner ar vad jag skulle vilja kalla foretagsekonomiska samman-
slagningar. De innebar vanligtvis inte att de juridiska personerna som
ingar i fusionen upphor. I t. ex. Asea Brown Boveri fallet finns bade
Asea och Brown Boveri kvar som separata foretag. Det som har skett
ar att de i fusionen ingaende foretagen, Asea AB och Brown Boveri
Ltd, har bildat ett nytt bolag, Asea Brown Boveri Ltd. Till det nya
bolaget har Asea och Brown Boveri tillskjutit sina elektrotekniska
verksamheter. Den nya verksamheten ar dessutom uppdelad i koncer-
ner. Asea och Brown Boveri har i utbyte mot de elektrotekniska
verksamheterna fatt vardera 50 % av aktierna och rosterna i det
nybildade bolaget Asea Brown Boveri Ltd, som har sitt sate i Schweiz.

I juridiska sammanhang anviands begreppet fusion i en annan
betydelse. Det handlar hiar om att nigot eller nagra av foretagen
upphor. Det finns for aktiebolag 1 aktiebolagslagen (ABL) 14 kap.
regler om hur en sadan fusion skall genomféras. De fusioner som
sker enligt ABL:s regler ar oftast inte av den spektakulara art som de
foretagsekonomiska fusionerna. Det ror sig i de flesta fall om stad-
atgiarder i en koncern. Moderbolaget 6verfor genom fusionen dotter-
bolagets tillgdngar och skulder till sig och genom fusionen upphor
dotterbolaget att existera.

Reglerna i ABL om fusion mellan aktiebolag ar relativt komplice-
rade och detaljerade. Genom ett formaliserat forfarande skall bor-
genarerna och aven bolagens andra intressenter beredas skydd mot
otillborligt forfarande. Vid ett fusionsférfarande méste man noggrant
iaktta regelsystemet. Skulle proceduren brista i nagot avseende kan
det leda till att hela fusionen blir ogiltig.

Meningen med denna artikel ar att ge en vagledning och ett for-
tydligande av de géllande reglerna. Jag visar ocksa pa alternativa
lésningar 1 de fall jag har funnit de gallande reglerna olampliga ur
nagon aspekt.

1 Artikeln ar skriven inom ramen for projektet "Redovisning och ekonomisk styrning” vid
Lunds universitet, som mojliggjorts via donationer av Crafoordska stiftelsen.
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Fusionsinstitutet finns daven i andra linders rattsordningar. Det
land som svensk ratt har tagit mest intryck av ar Tyskland. Av denna
anledning har jag aven gjort en utblick mot tysk ratt. Vid beaktande
av internationella aspekter pa bolagsriatten kan man inte bortse fran
de nordiska grannlanderna. Darfor har jag aven jamfort vissa delar av
vart regelsystem med vdra grannlander Norge och Danmark. Jam-
forelsen mellan Sverige och de Ovriga landerna har dock enbart
gjorts 1 de avsnitt som handlar om fusionens rattsverkningar m. m.
Det formella forfarandet med atféljande registrering ar inte av sadan
art att en jamforelse skulle tillféra nagot.

Fusion enligt ABL

Fusion kannetecknas av att ett eller flera aktiebolag upploses och av
att upplosningen sker i ett formbundet forfarande dar det bolag
(eller bolagen) som upploses (det overlatande bolaget eller de over-
latande bolagen) overlater samtliga sina tillgangar och skulder pa det
bolag som forvarvar dessa (det overtagande bolaget). Upplosningen
sker utan likvidation av tillgangar och skulder. Formoégenheten over-
tas i dess helhet och det 6overtagande bolaget trader istallet for det
upplosta bolaget in i dess rattigheter och forpliktelser. Formogen-
hetsoverforingen ar total och det eller de upplosta bolagen upphor
att existera sasom en sjalvstandig juridisk person. Fusionen ar en
universalsuccession. Det 6verldtande bolagets tillgangar och skulder
overgar till det overtagande bolaget och det 6verlitande bolaget
upphor.? Fusion skiljer sig fran likvidation genom att skulder och till-
gangar overtas i befintligt skick. Nagon realisation av tillgdngarna och
likvidering av skulderna sker inte. Fusion ar dessutom en frivillig for-
varvsform som sker genom avtal, medan likvidation kan ske tvangsvis
om vissa forutsattningar ar uppfyllda.

Fusionen enligt ABL innebar en formogenhetsféorening av tva eller
flera kapitalsammanslutningar som har aktiebolags form. Fusionen
kan jamforas med andra forvarvsformer exempelvis kop eller byte,
men det sarskiljande for fusionen ar att det overlatande bolaget
genom ett formbundet forfarande upploses och att det 6vertagande
bolaget 6vertar det dverlitande bolagets ansvar for redan befintliga
skulder (substitution). For det 6vertagande bolaget innebar fusionen
forvarv av tillgangar och skulder mot en viss ersattning. Vid den speci-
fika form av fusion som kallas kombination (se nedan) innebar

2 Fusion 4r ett av flera mojliga satt att fa aktiebolag att upphoéra. Andra ar likvidation och
konkurs. Dessutom kunde fram till utgangen av 1981 aktiebolag som inte hdjt sitt aktie-
kapital till 50 000 kr avforas ur aktiebolagsregistret. Se lagen (1975:1257) om é4ndring i
lagen (1973:303) om andring i lagen (1944:705) om aktiebolag.
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fusionen dessutom for det overtagande bolaget att det bildas i och
med fusionen.

Enligt ABL kan fusion ga till pa tva olika sitt, antingen genom s. k.
absorption eller genom s. k. kombination. Absorption ar i sin tur
moijlig i tvd varianter. Den ena varianten ar absorption mellan moder-
bolag och helagt dotterbolag (ABL 14:8) och den andra varianten ar
absorption mellan bolag som inte star i sddant foérhallande till
varandra (ABL 14:1). Kombination ar en fusionsform i vilken tva eller
flera aktiebolag (6verlatande bolag) férenas genom att bilda ett nytt
aktiebolag som 6vertar deras tillgangar och skulder mot aktierna i det
overtagande bolaget (ABL 14:2).

Fusion enligt ABL kan foretas endast mellan svenska aktiebolag
som omfattas av ABL. Fusion over associationsgranserna, dar ett
aktiebolag skulle 6verta ett annat foretag som inte ar aktiebolag, ar
inte mojlig.® Diaremot ar det mdjligt att ett aktiebolag overlater sina
tillgangar och skulder i ett fusionsforfarande till en ekonomisk fore-
ning eller till ett bankaktiebolag. Genom en sddan fusion fors dotter-
bolagets verksamhet in i den egentliga bankverksamheten och lyder
under den lagstiftning som galler for just den banktypen. For en
fusion dar moderforetaget ar en ekonomisk forening uppkommer
likartad situation. Dotterbolagets verksamhet fors over till foreningen
och efter fusionen lyder den under den lagstiftning som galler for
ekonomiska foreningar.*

Absorption

Fusion dar ett aktiebolag (6verlatande bolag) upploses utan likvida-
tion och dess tillgangar och skulder 6vertas av ett annat aktiebolag
(6vertagande bolag) kallas for absorption.’ Denna fusionsform finns i
ett flertal utlandska rattsordningar och har i huvudsak samma inne-
hall dar som i den svenska.

Absorptionen kan liknas vid ett kop av aktier. Den skiljer sig emel-
lertid at fran kopet genom att det 6verlatande bolaget upphor och att
skulder och tillgdngar Overtas av det o6vertagande bolaget. Efter
fusionen ager det 6vertagande bolaget det 6verlatande bolagets till-
gangar direkt. Dessutom ansvarar det overtagande bolaget for de
overtagna skulderna.

3 Prop. 1975:103 s. 288 och 519-521. Jfr med tysk ratt dir fusion kan géras mellan olika
kapitalsammanslutningar, exempelvis AG, GmbH och KGaA. Se AktG 354 § f. och
Wiirdinger, Aktienrecht und das Recht der verbundenen Unternehmen, 4 uppl, s. 219 f.
Liknande mojligheter ges i dansk ratt dér ett anpartsselskap kan inga fusion med ett aktie-
selskap. Se Greesvoenge—Larsen—-Thomsen, Aktieselskabsloven med kommentarer, 2 uppl,
s. 406 f.

4 SOU 1984:26-29, prop. 1986,/87:12, DsFi 1985:15 och prop. 1986/87:42.

5 Definitionen framgar av ABL 14:1.



706 Martin Smiciklas

Absorption ar, som redan framkommit, en universalsuccession
genom vilken samtliga tillgdngar och skulder 6vertas fran det over-
litande bolaget.® Genom detta forfarande upphor det dverlatande
bolaget och det avfors darmed ur aktiebolagsregistret. Det Over-
tagande bolaget trader i det Overlatande bolagets stille. Det 6ver-
tagande bolaget kan vilja att fortsatta det 6verlatande bolagets verk-
samhet eller att férfoga 6ver denna pa annat sitt.

Svensk ratt uppstiller inget kontinuitetskrav pa dgandesidan. Det
overlatande bolagets aktiedgare behover efter en absorption inte nod-
vandigtvis vara aktiedgare i det overtagande bolaget. Bolagen ar sjalv-
standiga rattssubjekt och bolagssfaren skall vid en absorption inte
blandas samman med Agarsfaren.” Det dr bl. a. det 6verlitande
bolaget som, trots att det har upphort, erhaller fusionsvederlaget och
skall skifta detta bland sina aktieigare.®

Denna i civilriatten strikta uppdelning pa de i fusionen ingaende
bolagen och deras aktiedgare har daremot inte erkants i skatteratten.
Skatterattsligt beaktas varje i fusionen berort rattssubjekt separat. En
fusion kan skatterattsligt beréra det overtagande bolaget, det over-
latande bolaget och detta senare bolags aktiedgare. Det finns olika
regler for de fall da moderbolag ingar fusion med ett helidgt dotter-
bolag och andra fall. Nir moderbolag ingar fusion med ett helagt
dotterbolag behandlas bolagen skatterattsligt formanligare pa sa satt
att vare sig inkomstskatt eller utskiftningsskatt da skall utga eller att
bolagen kan fa dispens med erliggande av utskiftningsskatt. Andra
fusionsfall utloser skatt som om ett forvarv i vanlig ordning hade
skett.

Absorption mellan bolag som inte dr moderbolag — heldgt dotterbolag

Absorption kan ske i tva olika former. Den ena ar absorption mellan
moderbolag och heldagt dotterbolag och den andra ar absorption
mellan bolag som inte stir i sddant foérhdllande till varandra.
Absorption mellan andra bolag dan moder- och helagt dotterbolag
innebar att det Overtagande bolaget genom fusionen forvarvar
aganderatten till det overlatande bolaget i dess helhet. Det

6 11944 4rs ABL stadgades att samtliga tillgingar och skulder skulle 6vertas (173 §). I ABL
har detta bortfallit i texten (14:1) men ndgon andring i sak har ej asyftats utan en fusion
avser samtliga tillgdngar och skulder. Se prop. 1975:103 s. 520.

Tysk rétt t. ex. uppstaller kravet att vederlaget skall besta av aktier i det 6vertagande
bolaget, Aktiengesetz 339.§ Vid fusion, da det 6vertagande bolaget inte dr ett AG eller ett
KGaA, utges andra delrittsbevis. Jfr dven den norska Lov om aksjeselskaper 14:1, i vilken
krav stalls vid absorption att aktiedgarna i det 6verlatande bolaget skall, som vederlag for
sina aktier i det 6verlatande bolaget, erhdlla aktier i det 6vertagande bolaget. Se dven
Andenzs, Mads Henry, Aksjeselskapsrett, (Oslo 1981) s. 286.

I norsk ritt ar det aktiedgarna som skall erhalla fusionsvederlaget och ej det upplosta
bolaget. Se Andenzes, s. 286.
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overtagande bolaget kan tidigare ha varit aktiedgare i det 6verlatande
bolaget. Men forst i och med fusionen forvarvar det overtagande
bolaget det andra i dess helhet. For detta utgar vederlag i nagon
form. Vederlaget kan besta av aktier, konvertibla skuldebrev eller
andra liknande handlingar i det 6vertagande bolaget. Ersattningen
kan ocksa utga i form av kontanter eller andra betalningsmedel.”
Vederlaget kan ocksa vara en kombination av olika slag av egendom,
t. ex. av aktier i det overtagande bolaget och pengar.

Fusionen sker genom avtal mellan styrelserna i det overtagande
bolaget och det 6verlatande bolaget. For att bli gallande skall avtalet
godkdnnas av bolagsstimman i det 6verlatande bolaget.!? For bolags-
stammobeslutet kravs endast enkel majoritet. Bolagsordningen kan
dock, enligt den allmanna regeln i ABL 9:13 st. 2 p. 1, foreskriva
hogre majoritet.!! Det ar saledes mojligt att genomfora en fusion pa
de villkor som majoriteten godkant i strid mot minoritetens vilja.

Det overtagande bolaget kan t. ex. genom eget, direkt eller in-
direkt, aktieinnehav i det 6verlatande bolaget, ha tillricklig majoritet
pa bolagsstaimman for att fatta beslut om fusion. Ett sadant beslut kan
da fattas med godtagandet av en lig ersittning, i akt och mening att
billigt kopa ut minoriteten genom fusionen. Aktiedgare som anser sig
forfordelad kan dock angripa beslutet enligt generalklausulen i ABL
9:16.12

Overtagande av tillgingar och skulder

En fusion innebar att ett bolag 6vertar ett annat bolags tillgdngar och
skulder. Ett bolag kan 6verta ett annat bolag utan att genomfora en
fusion. Det kan helt enkelt forvarva samtliga aktier i det andra
bolaget. Men genom ett forvarv av aktierna uppnar man endast ett
indirekt agande. Det overtagande bolaget forvarvar aktierna medan

9 Enligt 1944 ars ABL var det inte mgjligt att utge fusionsvederlag i annat an pengar eller
aktier i det 6vertagande bolaget. Se 1944 ars ABL 175 § 1 mom. och Stenbeck - Wijnbladh
- Nial, Den nya aktiebolagslagen, (Stockholm 1946), s. 591-597. Enligt tysk och norsk ratt
maste vederlaget besta av aktier i det 6vertagande bolaget.

011944 4rs ABL 175 § 1 mom. stadgades att fullstindigt forslag till fusionsavtal skulle
godkinnas av bolagsstimman i det 6verlatande bolaget. I ABL har fortydligandet, att det
som foreldggs stimman ar ett forslag till avtal, bortfallit. I aktiebolagsutredningens forslag
till aktiebolagslag vidholls distinktionen mellan forslag till avtal och avtal pa ett tydligt satt,
men vid departementsbehandlingen omformulerades stadgandet till det innehall som slut-
ligen inflot i ABL 14:1. Stadgandets inneb6rd ar dock att det som framlaggs pa bolags-
stamman i det 6verlatande bolaget ar ett forslag till avtal. Se prop. 1975:103 s. 522 och 620,
SOU 1971:15 s. 342-343. Jfr dven dansk ritt, Lov om aktieselskaber 134 a och 134 b §§,
vari det som foreldggs stimman benamns fusionsplan. Norsk ritt, Lov om aksjeselskaper
14 kap. 2 §, beniamner handlingen forslag till avtal. I den tyska AktG bendmns handlingen
bade avtal (Verschmelzungsvertrag) och forslag till avtal (schriftlichen Entwurf), AktG
340 §.

1 prop. 1975:108 5. 247-248 och 521.
12 prop. 1975:103 5. 143.
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tillgdngarna och skulderna ratsligt sett d4gs av det andra bolaget.!®
Det overtagande bolaget kan darefter overta tillgdngarna fran det
overlatande bolaget och pa sa satt uppna en med fusion likartad
effekt. Overtagandet kan ske genom kop eller genom ett likvidations-
forfarande. Det overtagande bolaget kan kopa tillgangarna. Det kan
ocksa satta det overlatande foretaget i likvidation och overta till-
gangarna eller vissa av tillgangarna i likvidationen och likvidera
resten.

En fusion dr mojlig utan hinder av att det 6verlatande bolaget har
tratt i likvidation (ABL 14:1). Lagen skiljer inte pa om det o6ver-
latande bolaget har tratt i likvidation frivilligt eller om ett tvangs-
likvidationsforfarande inletts. Stadgandet gor det mojligt att overta
tillgdngar och skulder partiellt. Bolagen kan i likvidationen realisera
tillgdngar och betala skulder som inte ar av intresse for det over-
tagande bolaget.!* Darefter kan det 6vertagande bolaget overta likvi-
dationsoverskottet och resten av tillgdngarna och skulderna genom
fusionen.

Forfarandet

Fusionen gar till sa att ett forslag till avtal uppréttas av behoriga organ
for bolagen. Detta forslag skall, for att bli ett giltigt avtal, godkannas
av bolagsstimman i det overlatande bolaget. Det racker med enkel
majoritet pa stimman.!> Aktiegare som inte ar nojd med beslutet
kan klandra detta enligt generalklausulen i ABL 9:16.

Hos det 6vertagande bolaget behévs inte nagot stammobeslut for
att godkanna avtalet. For detta bolag anses fusionen vara en affars-
hindelse som faller under styrelsens kompetens.!® Om fusionen dar-
emot kraver andring av bolagsordningen eller emission av aktier,
konvertibla skuldebrev eller liknande handlingar som bolagsstimman
skall fatta beslut om, sa kommer stammans medverkan att kravas. Det
overlatande bolagets aktieagare skall beredas tillfille att begrunda
avtalsforslaget. De skall, minst en vecka fore den bolagsstimma vid
vilken godkdnnande av fusionsavtal skall behandlas, fa tillfille att ta
del av fusionsavtalet.!” Senast fyra ménader efter det att det over-
latande bolagets bolagsstimma godkant avtalet skall det anmalas for
registrering hos Patent- och registreringsverket. Om anmalan inte
gors inom denna tid ar fragan om fusion forfallen (ABL 14:3).

I3 For enkelhetens skull bendmner jag bolagen aven i detta fall, kanske nagot oegentligt,
for det 6vertagande och det 6verlatande bolaget.

SOU 1941:9 5. 616-617, Stenbeck m.fl. s. 599 och 1944 ars ABL 175 §.

SOU 1971:15 s. 340-344 samt prop. 1975:103 s. 248.

6 SOU 1971:15 5. 342 och prop. 1975:103 s. 522.

Se ABL 14:1 om vilka handlingar som krévs.
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Absorption moderbolag — heldgt dotterbolag

Absorption ar mdgjlig i en forenklad form om fusionen sker mellan
moderbolag och ett helagt dotterbolag (ABL 14:8). Det racker da att
styrelserna 1 de fusionerande bolagen avtalar om fusion. Det Over-
litande bolagets bolagsstimma behover inte godkianna avtalet.!8
Detta ar naturligt med tanke pa att dotterbolagets bolagsstimma
enbart bestar av aktiedgaren moderbolaget.

For forfarandet galler reglerna 1 ABL 14:4-5 1 tillampliga delar och
ABL 14:6-7 ar 6verhuvud inte tillampliga. De férenklingar som galler
for denna fusionsform ror framst forfarandet hos PRV och hos ratten.
Vissa forfaranden, som ar obligatoriska vid de andra fusionsformerna,
behover inte foretas. Bl. a. behover man inte skifta fusionsvederlaget
(ABL 14:5) och nagon slutredovisning av styrelsen och verkstillande
direktoren behover inte heller laggas fram (ABL 14:6).

Det sarskiljande for fusion enligt ABL 14:8 ar att bolagen redan
tidigare har ett sa nara samband med varandra att fusionen endast
innebdr en foretagsekonomisk omstrukturering av tillgdngar och
skulder. Redan fore fusionen ager moderbolaget genom sitt aktie-
innehav indirekt dotterbolagets formogenhet. Bolagen redovisar
dock sina formogenheter separat. Genom koncernredovisningen far
man information om hur detta dgande skulle gestaltat sig om det
varit direkt. Genom fusionen o6vergar féormogenheten direkt pa
moderbolaget och nagra justeringsposter kommer darefter inte att
visas 1 redovisningen for att korrigera det indirekta agandet.

Kombination

Fusion genom kombination blev méjlig forst genom 1975 ars ABL.!Y
Kombination innebar att tva eller flera aktiebolag (6verlitande
bolag) forenas genom att bilda ett nytt aktiebolag som Overtar deras
tillgdngar och skulder mot aktierna i det Overtagande bolaget.
Motsvarande fusionsform finns i utlandska rattsordningar bl. a. i den
danska och den norska.2’ Aven i tysk ritt finns kombinationsformen
(Verschmelzung durch Neubildung).?!

Kombination ar en form av bolagsbildning med ratt att teckna
aktier mot apport. De 6verlatande bolagen bildar ett nytt bolag (det
overtagande bolaget). Det nya bolaget overtar tillgangarna och
skulderna i de overlatande bolagen och limnar aktier i utbyte.
Kombinationen ar en universalsuccession. Det 6vertagande bolaget

18 SOU 1971:15 5. 350 och prop. 1975:103 s. 530.
19°50U 1971:15 5. 344 och prop. 1975:103 s. 84 och 524.
Se Lov om aktieselskaber, nr 370 av 13 juni 1973 med senare dndringar, 15 kap. 134—
134 k §§ och Lov 4 juni 1976 nr 59 om aksjeselskaper kap. 14.
1 ge Aktiengesetz vom 6 september 1965 (BGBL.I S.1089) med senare andringar 339 §.
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maste overta samtliga skulder och tillgangar. Nagot 6vertagande av
delar av tillgingar och skulder ar alltsd inte mdojligt i fusions-
forfarandet. Nagot av de o6verlatande bolagen kan emellertid trada i
likvidation. Da kan i likvidationsférfarandet en del av tillgangarna
avyttras och det 6vertagande bolaget overtar siledes enbart de till-
gangar som ar intressanta for det (ABL 14:2 st. 1).

De bolag som skall sammansmalta sluter avtal om fusion. Bolagen
blir 6verlatande i férhédllande till det nya bolaget, och deras bolags-
stammor skall godkanna avtalet. Det kravs enkel majoritet pa bolags-
stamman om inte annat foljer av bolagsordningen. Handlingar som
anges i ABL 14:1 st. 2 p. 1-5 skall upprattas for varje 6verlatande
bolag. Dessa handlingar skall héllas tillgingliga for aktiedgarna i de
overlitande bolagen minst en vecka foére bolagsstimma vid vilken
fraga om godkdnnande av fusionsavtalet skall behandlas.

Fusionsavtalet skall bl. a innehalla forslag till bolagsordning och
ange hur styrelse och revisorer skall utses.?? Fusionsavtalet tjanar som
stiftelseurkund for det overtagande bolaget. Men bildandet av det
overtagande bolaget sker i enklare former dan enligt de 1 ABL 2 kap.
foreskrivna. Stiftare ar de overlatande bolagen. Avtalet tillsammans
med de 6vriga handlingar som skall hallas tillgingliga forutsatts ge
aktieagarna i de Overlatande bolagen tillracklig information for
bedomning av fusionen. Styrelse och verkstallande direktor i de
overlatande bolagen ar dessutom skyldiga att pa aktiedgares begiran
pa stimman lamna upplysningar angaende fusionen (ABL 9:12).
Nagon formell teckning av aktierna i det 6vertagande bolaget sker
inte. Det nya bolagets bildande far narmast karaktiren av bolags-
bildning med ratt att teckna aktier mot apport. Nagon konsti-
tuerande stimma halles inte, utan denna ersatts av de bolagsstimmor
som de overlatande bolagen hdller for att godkdnna fusionsavtalet,
anta bolagsordningen samt valja styrelse och revisorer enligt
fusionsavtalet.?® Det giller samma krav pa bolagsordning, styrelse och
revisorer som vid bildandet av aktiebolag pa vanlig vag.

Efter det att bolagsstimmorna godkant avtalet om fusion, skall
detta anmalas for registrering. Patent- och registreringsverket skall
kontrollera att det inte finns hinder enligt ABL 14:3 st. 2 mot att
registrera avtalet om fusion. Sadana i lagen uppraknade hinder ar att
22 Det kan anges vilka personer som skall utses eller t. ex. att bolagsstimman i varje 6ver-
latande bolag har att vdlja ett visst antal av styrelseledamdterna och revisorerna. Aven om
fusionsavtalet anger vilka personer som skall utses till styrelseledamaoter och revisorer i det
overtagande bolaget skall utseendet av dem formellt ske pa de overlitande bolagens
§tamm0r.

For bolagsordningen géller att ndgon dndring av den inte kan ske vid dessa bolags-
stimmor. Om andring 6nskas maste sjilva fusionsavtalet i vilket bolagsordningen ingar

andras. Sedan det nya bolaget bildats kan en dndring av bolagsordningen ske i vanlig ord-
ning.
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— det saknas yttrande fran auktoriserad eller godkdnd revisor av
vilket framgar att aktiekapitalet i det 6vertagande bolaget inte 6ver-
stiger de Overlatande bolagens sammanlagda verkliga varde for det
overtagande bolaget eller att

— fusionen forbjudits enligt konkurrenslagen (1982:729) eller att
naringsfrihetsombudsmannen inte beslutat lamna fusionen utan
atgird enligt 20 § forsta stycket konkurrenslagen.

Kombination ar en sarskild form av bolagsbildning mot apport-
egendom. Teckning av aktie till underkurs ar enligt ABL 2:2 st. 1 inte
tillatet. Darfor skall en revisorskontroll av tillgangsvarderingen ske.
Vardet pa apportegendomen, dvs. de o6verlatande bolagens formo-
genheter, far inte sittas hogre an vad som ar verkligt virde féor denna
egendom for det overtagande bolaget. Kontroll av att dessa bestam-
melser foljs sker genom att auktoriserad eller godkand revisor avger
intyg som skall foretes i samband med registreringen av fusionen.?*

En kombination far inte heller registreras om den skulle strida mot
konkurrenslagen. Daremot stadgas inte motsvarande hinder for
fusion som sker genom absorption. Stadgandet i ABL 14:2 har till
syfte att forhindra 6vertaganden av bolag som ar skadliga ur narings-
frihetssynpunkt. Med denna utgangspunkt ar det ingen skillnad mel-
lan fusion enligt ABL 14:2 (kombination) och enligt 14:1 (absorp-
tion). Darfor torde det vara sa att dven absorption enligt ABL 14:1
skall falla under stadgandet. Att sa inte framgar av lagtexten (ABL
14:3) torde bero pa ett forbiseende av lagstiftaren.?> Daremot ar det
utan tvekan sa att fusioner enligt ABL 14:8 faller utanfér stadgandet.
For sidana fusioner provas fragan om forvarv enligt konkurrenslagen
i ett tidigare skede. Provningen sker dd moderbolaget forvarvar
dotterbolaget och inte vid sjalva fusionen.

Andra fusionsalternativ

Fusionsinstitutet ar slutet pa sa satt att fusion mellan aktiebolag och
andra associationsformer inte ar mojliga i andra fall 4n om ett aktie-
bolag skall uppga i en ekonomisk féorening eller i ett bankaktiebolag.

24 Jr ABL 2:9, 4:6 och 5:5.

25 Rodhe anser att det foreligger ett redaktionsfel i lagtexten. Det ar enligt Rodhe uppen-
bart att, inte bara som texten utsiger fusion genom kombination enligt ABL 14:2, utan
aven fusion genom absorption enligt 14:1 skall kontrolleras mot konkurrenslagen. Det ar
dock markligt att lagstiftaren skulle forbise en sa uppenbar omstindighet. Men a andra
sidan verkar det inte rimligt att anta att den lagstiftning, som i fallet ansetts gélla pa kon-
kurrensbegransningsomradet, enbart skulle avse de i praktiken ytterst sparsamma fall som
kombination utgor. Jag menar att det inte ar helt sikert om stadgandet i ABL 14:3 ocksa
avser fusioner enligt ABL 14:1. Se Knut Rodhe, Aktiebolagsritt, 14 uppl, s. 286. Jfr dven
prop. 1981/82:195 s. 19-20.
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Fusion ekonomisk forening — aktiebolag

Vid tillkomsten av 1975 ars aktiebolagslag framférdes onskemal av
Lantbrukarnas Riksforbund (LRF) om att skapa regler for fusioner
mellan foretag med olika foretagsform och da i forsta hand mellan
aktiebolag och ekonomiska foreningar. LRF menade att det borde i
vart fall 6ppnas mojlighet for fusion mellan moderforening och
dotterbolag utan omvag over kopeavtal och likvidation. Som skal for
detta angavs att foretagsekonomiskt samarbete mellan aktiebolag och
ekonomiska foreningar redan forekommer i betydande omfattning
inom naringslivet. Sddana samgaenden genom fusion var inte mojliga
och skulle inte heller bli det genom den foreslagna lagstiftningen.
Dessutom var det enligt LRF 6nskvart med regler for konvertering av
aktiebolag till ekonomisk forening och vice versa genom fusion.
Dessa onskemdl ansag sig foredraganden inte kunna tillmotesga.
Foredraganden anforde:?¢

Med anledning av vad LRF anfort vill jag erinra om att mellan ekonomiska
foreningar och aktiebolag finns vissa grundlaggande principiella skillnader.
Bl. a. skall foreningen vara kooperativ d.v.s. medlemmarna skall personli-
gen delta i foreningens verksamhet. Avsikten med detta krav ar att utesluta
sammanslutningar av kapitalistisk pragel fran féreningsformen och hanvisa
dem till ndgon av bolagsformerna. Med hansyn dartill ar jag inte beredd
foresla bestaimmelser som skulle mojliggora fusion pa satt LRF foreslar.

Foredragandens instillning var kategorisk och innebar ett ominte-
gorande av mojligheten till fusioner mellan ekonomiska féoreningar
och aktiebolag. Om foreningen ar det 6vertagande foretaget innebar
en fusion enbart en affirshandelse for féoreningen utan nagon for-
andring av dess grundliggande struktur. Foreningen kan genom
andra atgarder, t. ex. genom likvidation, pa sig fora over tillgangar
och eventuella skulder fran ett aktiebolag och darigenom fa bolaget
att upphora.

Genom inférandet av lagen (1987:667) om ekonomiska féreningar
har man dock oOppnat mojlighet for ekonomiska foreningar att
genomfora en fusion med ett helagt dotteraktiebolag.?’” Man har
alltsa begransat forfarandet till att enbart galla fusioner mellan hel-
agda aktiebolag och ekonomiska foreningar. Enligt min mening finns
det inget principiellt hinder mot att tillita fusioner mellan ekono-
miska foreningar och andra an heligda aktiebolag, eftersom for-
eningen dnda kan férvarva bolaget och fora over tillgangarna och
skulderna pa sig genom ett likvidationsforfarande. Forutsittningen

26 prop. 1975:103 s. 520.
27 ge lagen (1987:667) om ekonomiska foreningar 12 kap. 8 § och prop. 1986/87:7 s.
242-243.
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for att tillata sddana fusioner skulle dd vara att den ekonomiska
foreningen ar 6vertagande och aktiebolaget overlatande foretag.

Skalet for inféorandet av mojligheten till fusion mellan ekonomiska
foreningar och dotteraktiebolag var att man ville gynna arbets-
kooperativa verksamheter. Sadana drivs ofta formellt av ett aktiebolag
som har o6vertagits fran tidigare dgare och som nu drivs av en ekono-
misk forening i vilken bolagets anstillda ar medlemmar. De nya
fusionsreglerna infordes for att underlatta for sidana aktiebolag och
foreningar att nda en mera andamalsenlig organisation, dar verk-
samheten drivs direkt av den ekonomiska foreningen.?

Foreningen som 6verliatande foretag

Aven om féreningen skulle vara 6verldtande foretag ar det tveksamt
om foredragandens stindpunkt ar héllbar. I och med en sddan fusion
upphor den ekonomiska féoreningen som juridisk person. Fusionen
innebar inte att verksamheten drivs vidare i en ekonomisk forenings
form med en sammanslutning av kapitalistisk pragel. Foreningen
upphor och det 6vertagande bolaget har sin egen rattsform, som dar-
efter kommer att bli gallande for den féormogenhetsmassa som for-
eningen tidigare innehaft. Den ekonomiska féoreningen kan upphora
av olika anledningar och med olika forfaringssatt. En fusion ar ur
denna aspekt ett upphorande av féoreningens verksamhet som sadan.
Aven om dgarkontinuitet skulle foreligga pa sa sitt att fusions-
vederlaget bestar av aktier i det 6vertagande bolaget, sa bedrivs verk-
samheten 1 en ny associationsform for vilken det galler ett annat
regelsystem an det som gallde for den ekonomiska féreningen.

Fusion mellan aktiebolag och bankaktiebolag

Vid ABL:s tillkomst berérdes 6verhuvud inte fragan om fusioner mel-
lan aktiebolag och andra associationsformer med undantag for eko-
nomiska foreningar. Forst i samband med tillkomsten av ny banklag-
stiftning inférdes maojligheten for bankaktiebolag att inkorporera ett
helagt dotterbolag som lyder under aktiebolagslagen genom fusion.?
Foredraganden anforde foljande:%'

Jag gar harefter over till frigan om fusion mellan en moderbank och ett
helagt dotteraktiebolag. I gallande ratt saknas 6éverhuvud bestaimmelser om
fusion mellan foretag med olika juridisk form. I forslaget till NFL (forslaget
till ny lag om ekonomiska féreningar, prop. 1986,/87:7, min anm.) har
dock foreslagits att fusion mellan moderférening och helagt dotteraktie-
bolag skall tillatas.

28 Prop. 1986/87:7 . 6971 och s. 242.

29 SOU 1984:24-29, prop. 1986,/87:12, DsFi 1985:15 och prop. 1986/87:42.
30 prop. 1986,/87:12 . 179.
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Jag har inte funnit nagra hinder mot att de féreslagna bestimmelserna
om fusion skall kunna galla vid fusion mellan en bank, antingen den ar ett
bankaktiebolag, sparbank eller féoreningsbank, och ett helagt dotteraktie-
bolag, som ingar i en bankkoncern. Dotterbolagets verksamhet kommer
genom fusionen att foras in i ’den egentliga bankverksamheten’ och lyda
under banklagarnas bestimmelser.

Lagstiftningen har medfort att man har tillatit absorptioner mellan
bankaktiebolag, ekonomiska foreningar och dessas heliagda dotter-
bolag. Enligt min mening finns det inget hinder mot att man hade
tillatit fusioner mellan ekonomiska féreningar, bankaktiebolag och
aktiebolag dar aktiebolaget inte ar heldgt. Genom att inte tillata en
sadan fusion skapar man enbart ett hinder som ar magjligt att kringga.
Det ar fullt mojligt for foreningen eller banken att forst forvarva
samtliga aktier och darefter foreta en fusion. Denna omvag skulle
man kunna undvika om fusion tillats mellan ekonomiska féreningar,
banker och aktiebolag dar aktiebolaget uppgar i foéreningen eller
banken.

Fusioner mellan aktiebolag och andra associationer
Standpunkten att aktiebolag inte skall kunna inga fusioner med
andra associationsformer an ekonomiska foreningar och banker kan
ifrdgasattas. Begransningen innebér enbart en hamsko pa naringslivet
utan nagot sakligt berittigande. Fusionen ar ett 6vertagande av en
formogenhetsmassa utan likvidation och saledes utan foérnéjande av
det overlatande foretagets borgenarer. Det overlitande foretagets
borgenirer kommer efter fusionen fa en ny gildenar och for detta
kravs borgendrernas samtycke (passivt) enligt gallande lagstiftning.
Fusionen ar en form av forvarv dar hela formogenhetsmassan och
aven skulderna overtas. Nagon fara att verksamheten efter fusionen
skulle drivas av det Overtagande foretaget under obehorigt utnytt-
jande av en annan associationsforms fordelar kan inte anses
foreligga. Nagot fortsittande av det Overlatande foretagets
verksamhet under samma associationsform sker inte. Det 6verlatande
foretaget har i och med fusionen upphort. Det 6vertagande bolaget
kan i och for sig fortsitta det overlitande foretagets drift eller
verksamhet. Men detta maste ske i eget namn och i enlighet med de
regler som ar tillimpliga pa det Overtagande foretagets
associationsform.

Borgenarernas intressen
Olika associationsformer innebar olika sikerhet for borgenarer och
andra intressenter, t. ex. delagare. Om ett handelsbolag genom
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fusion upphor och sammansmalter med ett 6vertagande aktiebolag
innebar detta for handelsbolagets borgenarer att den nya galdenaren
(aktiebolaget) ensam blir ansvarig for forpliktelserna. I handels-
bolagsformen hade borgenarerna aven deldgarna att vanda sig till for
uppfyllande av bolagets forpliktelser. Detta ar en forsamring i saker-
hetshanseende for handelsbolagets borgenarer. Om i stallet handels-
bolaget ar det 6vertagande bolaget och aktiebolaget overlater sina
tillgangar och skulder genom fusion till handelsbolaget uppkommer
inte olagenhet for borgenarerna ur den aspekten att de mister en
fysisk persons formogenhet som sikerhet. A andra sidan skulle i den
situationen borgenarerna genom associationsbytet mista den
sakerhet som aktiebolagsformen erbjuder genom reglerna om skydd
for aktiekapitalet och genom reglerna om utdelning m. m.

Nar en borgendar ingar avtal med ett bolag (féretag) vet han vilken
associationsform han har att géora med och féormodligen betingar han
sig vederlag och sakerhet utifran denna vetskap. Vid ett byte av dels
galdenar och dels av galdendrens associationsform kan borgenaren
forsattas i en helt annan situation an den som gallde vid avtalets
ingaende. Det 6verlatande foretagets borgenarer har emellertid ratt
att krava sakerhet eller betalning for sin fordran vid en fusion. Om
sadan sdkerhet eller betalning inte tillhandahalls kan fusionen inte
genomforas. For borgenarerna skulle fusion mellan aktiebolag och
fusion mellan olika associationsformer inte innebara nagon skillnad.
Borgenar skulle, om han bedomer den nye galdenarens associations-
form som mera riskfylld an vad hans tidigare galdenars ar, kunna
krava betalning eller sikerhet och pa sa satt bli forngjd.

Andra intressenter, exempelvis de anstillda, skulle ocksa kunna
anldgga liknande synpunkter pa fusionen. De anstdllda har ingatt ett
anstallningsavtal med arbetsgivaren (bolaget). Om bolaget andrar
associationsform kommer deras anstallningsavtal och sikerheten for
detta att fordndras.3! Men Overlatelser av foretag ar accepterade och
de kan ske i andra former dn genom en fusion.?? Arbetstagarna har
inte erhallit nagot sarskilt skydd vid fusion. Arbetstagaren har ett
dubbelforhédllande pa sa satt att han ar bade gialdenéar och borgenar i
samma rattsforhallande. Sddana borgendrer har inte ansetts behova
ytterligare skydd dn vad detta forhallande ger dem eftersom de kan
hilla inne sin prestation. Detta forhallande, forenat med att foretaget
pa andra satt kan overlatas, medfor enligt min mening att det inte

31 Angédende den sikerhet som arbetstagarna har vid en eventuell konkurs si kan denna i
vissa fall vara beroende av associationsformen. Skulle l6negarantin inte ticka lénekraven
ar den anstallde avhiangig av den enskilde arbetsgivarens ekonomiska stallning. Se lagen
41970:741) om statlig l6negaranti vid konkurs.

52 Jfr lagen (1976:580) om medbestimmande i arbetslivet 28 §. Se vidare Eklund Ronnie,
Anstéllningsférhallandet vid féretagsoverlatelser.
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kan anlaggas hinder mot fusioner 6ver associationsgranserna enbart
ur den synpunkten att sidana skulle skada de anstilldas intressen.

Staten kan, 1 sin fiskala form, invanda att skatteundandragande ar
mojligt genom en fusion Over associationsgranserna. Genom
fusionen kan tillgangar forflyttas mellan olika beskattningsformer,
dvs. ur en dubbelbeskattningssfar som aktiebolag utgor till en sfar dar
dubbelbeskattning inte foreligger. I fusionsfallen torde dock befint-
liga regler om utskiftningsskatt och inkomstskatteregler for
uppskrivning och foérvarv av tillgangar innebdra tillrickliga garantier
mot skatteundandragande.

Delagarnas intressen

Fusion da det overtagande foretaget ar ett aktiebolag och det 6ver-
latande en annan association kan jamstillas med tecknande av aktier
mot apportegendom. Detta géller dock endast under forutsattning att
vederlaget utgors av aktier i det overtagande bolaget. I annat fall ar
fusionen for det overtagande aktiebolaget en form for forvarv av till-
gangar, vilken inte kan anses saregen i jamforelse med andra mojliga
former av forvirv. Aven om det dvertagande foretaget ir en annan
associationsform an ett aktiebolag blir fusionen for detta foretag en
form av forvarv. Inte heller denna férvarvsform skiljer sig fran andra
forvarvsformer. Skillnader mot andra forvarvsformer kan uppkomma
om fusionsvederlaget bestar av andelar i det 6vertagande foretaget.
Det overlatande foretagets delagare har dock valmoéjlighet att anta
eller forkasta budet.

For det 6verlatande foretagets del innebar fusionen att det upphor.
Samtidigt overlats tillgdngar och skulder till en annan juridisk
person. Principiellt torde det inte vara nagon skillnad om férvarvaren
ar ett aktiebolag eller ndgon annan associationsform. Vid fusionen
(forvarvet) tillgodoses det Overlatande foretagets deligare genom
fusionsvederlaget och det maste for dessa te sig ointressant vilken
associationsform som utger ett sadant vederlag. Dock kan invind-
ningar finnas da vederlaget bestar av aktier eller andra andelar i det
overtagande foretaget. Men aven i detta fall finns det mdojlighet for
det overlatande foretagets deldgare att bedoma erbjudandets varde,
dvs. aktiernas eller andelarnas varde vid tidpunkten nar fusionsavtalet
ingas. De kan da acceptera eller forkasta fusionsavtalet.

Registrering av fusion

Avtal om fusion skall anmalas for registrering hos Patent- och
registreringsverket (ABL 14:3) inom fyra manader fran godkannan-
det av det overlatande bolagets bolagsstimma. Om detta inte sker
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eller om registreringsmyndigheten genom lagakraftigande beslut
avskrivit sadan anmadlan eller vigrat registrering av avtalet, ar fragan
om fusion forfallen. Vid kombination skall registreringsanmalan
goras av vart och ett av de oOverlatande bolagen. Det innebar att
fusionsfragan forfaller, om nagot av de 6verlatande bolagen kommer
for sent med sin anmalan. Aven om bolagsstimmans beslut klandrats
skall det anmalas for registrering inom foreskriven tid.

Genom registreringen blir fusionen offentlig. Det o6verlatande
bolaget upploses genom fusionen och darfor ar det viktigt att alla
som har intresse i bolaget far kinnedom om att fusionsavtal slutits
och godkénts av bolagsstimman i det 6verlatande bolaget.

Registreringsmyndigheten skall se till att uppgifter och handlingar
limnas enligt bestimmelserna i ABL och aktiebolagsforordningen.33
Registreringsmyndigheten skall granska att bolagsstimmans beslut
om fusion oOverensstammer med aktiebolagslagens och bolags-
ordningens foreskrifter och att beslutet inte strider mot annan lag
eller forfattning. Granskningen skall ocksa omfatta att fusionsbeslutet
inte i ndgot viktigare hanseende ar otydligt eller vilseledande.

Ett bolagsstammobeslut som inte tillkommit i behoérig ordning,
eller som pa grund av sitt innehall strider mot ABL eller bolags-
ordningen, far i princip inte registreras. Ett sadant bolagsstimmo-
beslut kan anda bli gillande om klandertalan inte vacks inom tre
manader (ABL 9:17). Har klandertalan vickts bor registrerings-
myndigheten 1 princip inte verkstalla registrering forran dom fore-
ligger.?* Ett beslut som blir gillande darfor att klandertalan inte
vackts kan registreras.?® Efter klanderfristen finns det saledes inte
nagot hinder for registrering. Om det finns en sadan klandergrund
bor sjalvfallet registreringsmyndigheten avvakta klanderfristens
utgang innan registrering sker. Om ett fusionsbeslut registreras innan
preskriptionstiden 16pt ut hindrar detta inte att klandertalan anda
vacks.

Har bolagstammobeslut registrerats, kan aktieagare genom talan
vid domstol fa registreringen upphivd (ABL 9:17). Talan mot beslut
om registrering kan ocksa foras i administrativ ordning (ABL 18:7).

Om det finns en klandergrund, enligt vilken talan far vackas senare
an tre manader fran bolagsstimmobeslut, dvs. de fall som avses i ABL
9:17 st. 3 (nullitetsfallen), bor registrering vagras efter kommunika-
tion med sO6kanden, eftersom beslutet strider mot ABL. Beslut som

33 Se 95 § i aktiebolagsforordningen (1975:1387).

Trots klanderprocessen torde registrering dnda béra ske om PRV finner det uppenbart
att klanderanledning inte foreligger. Se Kedner-Roos, Aktiebolagslagen, 3:e uppl, del 2, s.
403-405.
35 Prop. 1975:103 s. 559 och ABL 18:4 st. 2.
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strider mot ABL ar i princip ogiltigt. Men sa lange det inte kommer
under registreringsmyndighetens provning eller klandras, kan det i
praktiken verkstallas. Om registrering sker av ett nullitetsbeslut blir
fusionsbeslutet giltigt men klanderbart.3

Ansokan hos ratten
Saval overlatande som Overtagande bolag skall, senast tva manader
efter det att avtal om fusion registrerats, ansoka om tillstand att verk-
stalla avtalet (ABL 14:4). Ansokan skall goras hos ratten i den ort dar
det 6verlatande bolaget har sitt site. Vid kombination skall ansokan
goras pa den ort dir det 6vertagande bolaget har sitt site. Ratten
skall kalla det 6verlitande bolagets kinda och okdnda borgenirer. I
kallelsen skall borgenarerna upplysas om att den som vill bestrida
ansOkningen maste senast viss dag skriftligen anmala detta hos ratten
och att om borgenaren inte gor detta anses han ha medgivit ansok-
ningen.?’ Ritten skall kungora kallelsen i Post- och Inrikes Tidningar.
Kronofogdemyndigheten 1 orten och alla kinda borgenarer skall
underrittas sarskilt av ratten. Ratten skall ge tillstand till fusionen om
ansokningen inte bestrides eller om de borgenarer som bestrider
ansOkningen far full betalning eller sikerhet for sina fordringar. Som
borgenar anses varje fordringsagare vars fordran uppkommit fore
kungorandet i Post- och Inrikes Tidningar.3® Innehavare av pensions-
fordran behover dock ej fortecknas och kallas i arendet om tillstands-
myndigheten medger det.?® Om borgenir ocksd ar gildenér i samma
rattsforhallande, t. ex. bolagets anstallda, skall han inte upptagas i
forteckningen over bolagets kinda borgenarer. Han skall inte kallas
av ratten och han har inte heller ratt att fa betalning eller sikerhet.
Det ar det 6verlatande bolagets borgenirer som kan lida skada av
att fa en ny gildenar. Darfor innehdéller reglerna om borgenars ratt
att krava sakerhet eller betalning enbart skydd for dessa borgenarer.
Det 6vertagande bolagets borgenarer har inget skydd eller mojlighet
att paverka fusionen. Fran det 6vertagande bolagets synvinkel ar
fusionen enbart en affirshiandelse som manga andra och det anses
tillrackligt med de vanliga skyddsreglerna fér borgenarer.

Registrering av rdttens beslut m. m.
Ratten skall underratta registreringsmyndigheten om ansokan som ar
gjord enligt ABL 14:4 och om lagakraftvunnet beslut som meddelas i

36 prop. 1975:103 s. 415-417, SOU 1971:15 s. 247-249, Kedner-Roos, Aktiebolagslagen,
3:e uppl, del 1 s. 258—262 och del 2 s. 403-405.

57" Se ABL 6:6 st. 3-b.

38 Angédende borgenirsbegreppet se prop. 1975:103 s. 753-757, Stenbeck m. fl., s. 214-
215 och Kedner-Roos, del 1, s. 179-181.

39 ABL 6:6 och lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutfistelse m. m. 23 § 2 st.
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anledning av ansokningen.*’ Registreringsmyndigheten skall forklara
fragan om fusion forfallen om den inte far underrattelse fran ratten
om att ansokan om tillstand att verkstalla fusionen lamnats in i ratt
tid, eller om ratten meddelar att den har avslagit ansokan.!

Aktier som fusionsvederlag

Det 6vertagande bolaget kan erlagga fusionsvederlaget helt eller del-
vis 1 form av sig utgivna aktier, konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsratt till nyteckning. Har det eller de
overlatande bolagen fullgjort sina skyldigheter enligt fusionsavtalet,
dvs. overlatit sina tillgangar, skall bolagen for registrering anmala
aktiekapitalets okning, eller vid kombination att det overtagande
bolaget bildats och styrelse utsetts for det (ABL 14:5 st. 2). Saval det
overtagande som de overlatande bolagen skall gora anmadilan. Att
aven det eller de overlaitande bolagen skall gora sidan anmalan
hinger samman med att denna anmalan och den registrering som
foljer pa anmélan medfor att fusionen blir juridiskt fullbordad.

Nyemission

Om fusionsvederlaget bestar av aktier i det 6vertagande bolaget, med-
for detta att det gors en nyemission mot apportegendom dar apport-
egendomen ar det 6verlatande bolagets tillgdngar och skulder. En
nyemission skall anmalas for registrering och i denna anmalan skall
anges bl. a. antalet aktier och deras belopp, antalet bundna och fria
aktier, forsakran om att det 1 aktieboken anmarkts om aktie ar bun-
den eller fri samt att det inte forts in ndgon som agare till bunden
aktie som inte har ritt att forvarva sadan aktie. Anmalan skall ocksa
innehalla intyg fran auktoriserad eller godkidnd revisor om att det
overlitande bolagets tillgangar lamnats over till det Overtagande
bolaget.* Om vederlaget bestir av konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsratt till nyteckning skall det i anma-
lan anges bl. a. det belopp aktiekapitalet kan okas med genom

utbytet eller nyteckningen.*3

Fusionens fullbordan
Genom registreringen av rattens beslut overgar tillgdngarna och
skulderna till det 6vertagande bolaget och fusionen blir juridiskt full-

40 Se ABL 14:5 st 1, SOU 1971:15 s. 49 och s. 347 samt prop. 1975:103 s. 526 och s. 363—
364.

41 Ansoker bolagen hos ritten om tillstind att verkstilla fusionen senare dn tvda manader
efter det att fusionen registrerats skall ritten avsla ansokan. Jfr lagen (1946:807) om hand-
léigggning av domstolsarenden 9 § och rittegangsbalken 17:12.

4275¢ 26 § aktiebolagsférordningen (1975:1387).

43 5e 97§ aktiebolagsférordningen (1975:1387).
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bordad.** Om fusionsvederlaget utgors av aktier i det Overtagande
bolaget skall bolagen for registrering anmala att aktiekapitalet okats
(ABL 14:5 st. 2). Vid kombination, dar fusionsvederlaget alltid utgors
av aktier 1 det overtagande bolaget, skall anmalan goras enligt ABL
14:5 st. 2. Fusionen ar fullbordad efter registreringen av anmalan
(ABL 14:5 st. 2). Tillgadngarna och skulderna 6vergar pa det over-
tagande bolaget och aktiekapitalet anses okat i bolaget. Samtliga till-
gangar och skulder, dven sidana som inte ar upptagna i fusionsavtalet
eller ens har varit kinda vid tiden for avtalet, overgar pa det over-
tagande bolaget.*> Aven i forhallande till tredje man anses egen-
domen ha dvergitt till det 6vertagande bolaget efter registreringen av
rattens beslut.

Fusionsvederlaget 6vergar till det 6verlatande bolaget i och med att
fusionen blir fullbordad. Det 6verlatande bolaget bestar efter regist-
reringen av rattens beslut, men dess tillgangar och skulder har bytts
mot fusionsvederlaget. Om fusionsvederlaget utgors av aktier 1 det
overtagande bolaget, skall det overlatande bolaget inféras som aktie-
agare i aktieboken. Det Overtagande bolaget skall ge ut aktiebreyv,
delbevis och interimsbevis i1 antal och valorer som ar lampligast for
fordelningen mellan aktiedgarna i det 6verlatande bolaget.

Om fusionsvederlaget utgors av konvertibla skuldebrev, skuldebrev
forenade med optionsratt till nyteckning eller vinstandelsbevis skall
dessa anses ha tecknats vid fusionsavtalets upprattande. Men forst vid
fusionens fullbordan skall registrering ske av sidana virdepapper.*°

For skadestandsansprak som det 6verlitande bolaget kan ha enligt
ABL 15. kap 1-3 §§ foreskrivs att talan enligt ABL 15:5 kan foras for
det overlatande bolagets rakning daven efter fusionens fullbordan.
Vad som tillfaller bolaget i sadant fall skall skiftas mellan aktieagarna
pa vanligt sitt.

Skifte av fusionsvederlaget, bolagets upplosning

I svensk ritt overgar fusionsvederlaget till det eller de 6verlitande
bolagen och inte till aktiedgarna i dessa bolag. Efter det att tillgangar
och skulder, enligt ABL 14:5 st. 3, overgatt till det 6vertagande
bolaget aterstar for det overlatande bolaget att skifta fusionsveder-
laget bland sina aktieagare. Styrelsen och verkstillande direktoren
skall skifta vederlaget. Nagon likvidator skall inte tillsattas.
Bolagsledningen fungerar fortfarande i bolaget och ndagon
likvidation i egentlig mening sker inte eftersom bolaget inte har

44 SOU 1971:15 5. 49 och s. 347-349, prop. 1975:103 s. 526-528 samt Kedner-Roos, del 2,
s. 346-348.

45 Prop. 1975:103 s. 527-528 och Kedner-Roos, del 2, s. 346-348.

46 Prop. 1975:103 s. 527 och Kedner-Roos, del 2, s. 347.
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skulder. Ar det 6verlatande bolaget i likvidation skall likvidationen
avslutas nar registrering skett av rattens tillstind. I sadant fall skall
likvidatorn skifta fusionsvederlaget eftersom han tidigare ersatt
styrelse och verkstéllande direktor.4?

Styrelsen och verkstillande direktéren i det 6verlatande bolaget
skall genast nar skifte skett avge redovisning for sin forvaltning av
bolagets angelagenheter (ABL 14:6 och 13:9). Denna slutredovisning
skall laggas fram pa bolagsstimman sa snart det kan ske. For att aktie-
agarna skall kunna bedéma bolagsledningens atgarder vid fusionen
och skiftet bor slutredovisningen ansluta sig till for arsredovisningen
gallande varderings- och specifikationsregler. Pa detta satt skapas en
kontinuitet som ger bast overblick for aktieagarna. Fordelningen vid
skifte skall goras si att man iakttager aktiedgares lika ratt att av
fusionsvederlaget erhalla vad pa hans aktier beloper. Detta galler
dock endast om inte annat foljer av bolagsordningen.*®

Aktieagare som inte ar nojd med skiftet kan klandra detta.
Klandertalan skall viackas senast tre manader efter det att slutredo-
visning lades fram pd bolagsstimman. Klandertalan riktas mot det
overlatande bolaget. Det 6vertagande bolaget ar inte part i ett sidant
mal (ABL 13:13 st. 2).49

Aktieagare har fem ar pa sig, efter det slutredovisning lagts fram pa
bolagsstimman, att anmala sig for att lyfta det han erhallit vid skiftet.
Gor han inte det forlorar han ratten till medlen. Om aktieagare inte
anmadler sig for att lyfta de medel som skiftats pd honom skiljer man
pa tva fall. Det ena ar att medlen ar ringa i férhallande till de skiftade
tillgdngarna och det andra ar att det ar fraga om stérre summor. I det
forsta fallet kan ratten, efter anmalan av styrelsen eller verkstallande
direktoren, forordna att medlen skall tillfalla Allmanna arvsfonden. 1
det andra fallet skall skiftet fortsatta (ABL 14:6 st. 3).%0

Skall skiftet aterupptas fortsitter styrelseledamoter och/eller verk-
stillande direktor; detta under forutsattning att de lever, ar antraff-
bara och oférhindrade att fortsatta skiftet. Det torde aligga dem att
registrera aterupptagandet.’! Till denna anmilan om registrering
skall enligt aktiebolagsforordningen fogas vissa uppgifter om bolaget
och dess organ.’? Saknas styrelse och verkstillande direktor bor

47 ABL 137 st 1. I detta fall torde reglerna i ABL 13 kap. bli tillimpliga pa likvidationens
ayslutande.

48 1 ABL 3:1.

49 SOU 1971:15 . 349 och prop. 1975:103 s. 512.

0 ABL, 13:13 st. 2 och st. 3 och 13:16, prop. 1975:103 s. 512-513, 515 och 529, Kedner-
Roos, del 2, s. 326—327 och 350 samt Rodhe, s. 284-287.

ABL 13:16. Lagrummet avser ett likvidationsforfarande, men ABL 14:6 hanvisar till
ABL 13:13 som i sin tur hanvisar till 13:16, varfér aven ABL 13:16 torde vara tillimplig pa
forfarande enligt ABL 14:6.

Aktlebolagsforordnmgen (1975:1387) 22 §.
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ratten forordna om att bolaget skall trada i likvidation enligt ABL
13:4 st. 1 p. 3. Detta galler endast under forutsattning att bolaget ej
var 1 likvidation i fusionsforfarandet. Var bolaget i likvidation under
fusionsforfarandet skall likvidatorn aterupptaga avslutandet av lik-
vidationen.?® Likvidatorn skall skifta de uppkomna tillgaingarna och
de regler som annars galler for likvidation ar tillimpliga vid detta
forfarande.

En konsekvens av att fusionens avslutande kan aterupptas ar att
den formella upplosningen av det overlatande bolaget enligt ABL
14:7 endast ar ett konstaterande att skifte har skett. Den formella
upplosningen, som sker genom att slutredovisningen laggs fram, har
inga konsekvenser for dganderitten till bolagets tillgangar. De till-
gangar som det 6verlatande bolaget kan ha ar fusionsvederlaget och
de tillgdngar som ej 6vertas av det 6vertagande bolaget. De tillgangar
som inte 6vertas ar ett eventuellt skadestaindsansprak pa bolagsorgan.
Dessutom kan fusionsvederlaget ge avkastning fran det att det over-
lamnats till det 6verlatande bolaget till dess att det skiftas. Sadan
avkastning tillfaller det o6verlatande bolaget. Samtliga Ovriga
tillgdngar overtas i fusionen av det 6vertagande bolaget. Detta galler
aven okanda tillgangar, t. ex. mineraltillgdngar som upptacks efter
fusionens registrering. Sddana okdnda tillgangar tillhor det 6ver-
tagande bolaget, och det 6verlitande bolaget far hélla tillgodo med
fusionsvederlaget.’*

Det 6verlatande bolaget ar formellt upplost nar slutredovisningen
lagts fram pa bolagsstimman.?® Anmalan om detta skall genast goras
for registrering men registreringen ar inte en nodvandig betingelse
for upplosningen av bolaget utan enbart en formforeskrift.’® Skulle
registrering inte sokas kan verkstiallande direktoren eller styrelse-
ledamot vid vite forelaggas av registreringsmyndigheten att inkomma
med anmalan.?’

En aktieagarminoritet, representerande en tiondel av samtliga
aktier kan, trots att bolaget ar upplost, begara hos styrelsen att bolags-
stimma skall kallas samman for att ta upp fraga om skadestand till
bolaget enligt ABL 15:5. Underlater styrelsen att kalla till sadan
staimma skall lansstyrelsen pa anmalan av styrelseledamot, aktiedgare,

53 ABL 13:16. Om likvidatorn ér avliden eller pa annat satt saknas skall ritten efter anma-
lan av registreringsmyndigheten eller efter ansdkan av aktiedgare eller annan férordna en
likvidator enligt ABL 13:7 st. 2. Se Rodhe, s. 284-287.

5% ABL 14:5 st. 3.

55 ABL 14:7 och 14:6. Om talan vickes enligt ABL 14:7 st. 2 torde bolaget dock besta tills
talan dr avgjord och eventuell ny slutredovisning ar framlagd.

50 ABL 14:7.

57 ABL 19:2, prop. 1975:103 s. 577-581 och Kedner-Roos, del 2, s. 413-415. Angaende de
uppgifter som skall bifogas anmalan se aktiebolagsférordningen 21 och 29 §8§.
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VD eller revisor sammankalla stimman.’® Skadestandstalan kan for
bolagets rakning foras av bolaget om bolagstamman beslutar att fora
sadan talan eller av en aktiedgarminoritet bestiende av minst en
tiondel av aktierna.’® Om bolagsstimman beslutar att vicka talan
skall styrelsen och verkstallande direktoren fortsitta sin verksamhet
med skiftet och detta skall anmalas for registrering. Det har ansetts
lampligast att sadant skadestandsansprak inte overgar till det
overtagande bolaget utan att det skall tillfalla det o6verlatande
bolaget.%” Skadestand som tillfaller bolaget skall skiftas mellan
aktiedgarna pa vanligt satt.

Om bolagsstimman pa vilken slutredovisning lagts fram enligt ABL
14:6 fattar beslut om att anstalla talan enligt ABL 15:5 medfor det att
bolaget, trots att slutredovisningen lagts fram, inte ar upplost. Bolaget
anses upplost forst nar skadestandstalan ar avgjord och nar eventuellt
nytt skifte har gjorts.®! ABL 14:7 st. 1 far darfor tolkas sa att nar
slutredovisning lagts fram enligt ABL 14:6 och om inte talan enligt
ABL 14:7 vacks vid stimman, sa ar det dverlatande bolaget upplost.
Om skadestandstalan vacks efter stimman vid vilken slutredovisning
har lagts fram, skall styrelsen och verkstillande direktoren fortsatta
sin verksamhet med skiftet.%?

Om bolaget inte ar upplost p. g. a. att talan fores, galler vanliga
regler om nar bolagsstimma skall sammankallas. Men de drenden
som skall behandlas pa sadan stimma begransas av naturliga skil. Om
bolaget daremot varit upplost och ateruppstatt p. g. a. att talan vackts
skall bolagstimman sammankallas i enlighet med bolagsordningen.53
Sadan bolagsstimma skall sammankallas i omedelbar anslutning till
talans vackande.®* Darefter torde ordinarie bolagsstimma bora sam-

mankallas arligen sa lange tvisten pagar och bolaget ej ar upplost.®

58 ABL 9:8 och 9:9.
59 ABL 15:5, SOU 1971:15 s. 357-362, prop. 1975:103 s. 543—547, Kedner-Roos, del 2, s.
373 377, Rodhe, s. 224 .

SOU 1971:15 s. 348 och prop. 1975:103 s. 528.

Prop 1975:103 s. 527-530 och Kedner-Roos, del 2, s. 346-348.
6 Jfr ABL 15:5 st. 3 och prop. 1975:103 s. 530. Stadgandet torde vara tillimpligt aven i
forevarande fall. Det innebdr att talan mot styrelseledamot eller verkstillande direktor kan
vackas inom ett ar fran det slutredovisning lades fram pd stimman.

]fr ABL 13:16.

For denna stimma torde reglerna i ABL kap. 9 om extra bolagsstimma gilla.

5 SOU 1971:15 . 339.



