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Nybildat advokatsamfund haller konferens i Singapore

IPBA, Inter-Pacific Bar Association har hallit konferens i Singapore. Det
var andra delen av en konferens som borjade i Tokyo den 11 november
och avslutades i Singapore den 16 november 1991. Amnet for konfe-
rensen var “Nya asiatiska kapitalmarknader”.

I Tokyo behandlades kapitalmarknaderna i Taiwan, Korea och Japan, i
Singapore marknaderna i Indonesien, Hongkong, Thailand, Australien
och Singapore. Vid bada tillfillena belystes ocksa olika aspekter pa den
amerikanska kapitalmarknaden.

Trots att IPBA ar en alldeles nystartad organisation, den bildades i
Tokyo i april 1991, hade konferensen i Singapore samlat narmare
hundratalet deltagare. Framfor allt aterfanns dar advokater verksamma i
USA och Asien, men méanga hade ocksa kommit fran Europa. Organisa-
tionen har redan cirka 1 500 medlemmar, varav ett tiotal fran Sverige.
For den som ar intresserad av medlemskap kan ytterligare information
erhallas under min adress: Box 171 98, 104 62 Stockholm.

Vid konferensen i Singapore framkom, att den kraftiga tillvaxt som
Sydostasien upplevt de senaste tio aren, och som alltjamt tycks halla i sig,
framtvingat en battre reglering av framfor allt handeln med aktier. Sam-
tidigt med att utlandskt kapital strommat till regionens ledande fond-
borser, har kraven pa en sikrare virdepappershandel okat.

Mycket av den lagstiftning och de etiska regler som utarbetats under
senare ar, har syftat till att reglera utgivningen av nya aktier. Har star den
amerikanska lagstiftningen fran 1933 och 1934 fortfarande som forebild,
med sina manga krav pa hur prospektet skall vara utformat.

Sarskilt intresse adrog sig fraigan om advokaters ansvar vid nyemission
av aktier, liksom ansvaret for 6vriga i emissionen inblandade personer,
allt fran bankman och maklare till féretagsledning och revisorer. All
information om dessa som kan vara av intresse for aktiekoparen skall
framga av prospektet. Darfor tillsitts ofta en s.k. Due Diligence
Committee, som foranstaltar om undersokning av de i utgivningen
inblandade personerna och bedémer om den information man fatt fram
skall tas med 1 prospektet. Som en intressant detalj kan namnas, att man i
Australien i prospekten ofta ocksa avslojar medverkande advokaters
debiterade arvoden.

Fran amerikanskt hall understroks ett stindigt okande samarbete
mellan tillsynsmyndigheterna i de lander som har med USA likartad
insiderlagstiftning. Exempelvis mottes nyligen i Washington foretradare
for tillsynsmyndigheterna i 60 lander for att utbyta erfarenheter. Det ar
saledes inte bara i Sverige som man tagit den amerikanska insiderlag-
stiftningen till forebild.

Amerikanska domstolars alltmer vittomfattande behorighet belystes
med foljande tankvarda exempel. Det hade forekommit insiderhandel i
Europa i ett europeiskt bolags aktier mellan tva icke amerikanska med-
borgare. Bolagets aktier noterades emellertid ocksd pa en fondbors i
USA. Darf6r ingavs stamning i amerikansk domstol och grunden var, att
insiderhandeln i Europa kunde péaverka priset pa aktien pa den ameri-
kanska fondborsen. Det ar ett bra exempel pa vad man i USA brukar
kalla "minimum contact”. Men det menas, att aven den obetydligaste
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inblandning i amerikanska foérhdllanden kan ge amerikansk domstol
jurisdiktion. Och dyrt kan det bli. Sedan 1988 kan amerikansk domstol
utdoma boter och skadestand pd upp till fyra ganger det belopp som
omsatts vid insiderhandeln.

Pa konferensen framkom ocksd, att Hongkong ar den mest 6ppna
marknaden i varlden. Men att en battre reglering av aktiechandeln i
manga fall varit pakallad, ar just Hongkong ett bra exempel pa.

I borjan av sjuttiotalet gjorde grundaren av Far East Exchange i
Hongkong, Ronald Lee, sig skyldig till allehanda tvivelaktiga manipula-
tioner av borskurserna; bl. a. mutade han journalister for att dessa skulle
sprida vilseledande information. Lee arresterades 1988 och domdes
sedermera till fyra ars fingelse. Ytterligare personer i den gamla bors-
styrelsen star idag under atal. Lee’s framfart foranledde en omfattande
lagstiftning som inneburit en betydligt sikare aktiehandel. Det kunde for
ovrigt de svenska jurister som i samband med International Bar
Association’s konferens besokte Hongkong Stock Exchange i september
1991 forvissa sig om.

Konferensen i Singapore avslutades med stor middag i East India
Room pa anrika Raffles Hotel. Vid sidan av Manila Hotel, Oriental i
Bangkok och Peninsula i Hongkong, ar det just hir pa Raffles, under de
langsamt roterande takfliktarna, man fortfarande kan fa en glimt av den
svunna tid, da imperiet var stort och Kipling pa vag till sitt Mandalay i
Burma. Och satt inte vid anden av bordet, som en kvarleva fran den
tiden, M. Burke-Gaftney, Barrister-at-Law och Queen’s Counsel, kommen
fran London och Gray’s Inn, fér att under tre veckor infér hovratten i
Singapore foredra ett mer omfattande karomal. Si var det, och en
minnesvird kvall blev det, som avslutning pa en alltigenom valorgani-
serad och givande konferens.
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