Nettoforsaljningsvarde vid kapitalbrist

— eller hur brett ar ett relativt brett spann?

Av universitetslektorn jur.dr SEBASTIAN LINDROOS-MOLL!

Denna text dr en kommentar till Hogsta domstolens (HD) avgorande @ mal
T 7701-22 Well Dressed fran den 28:e december 2023. Madlet handlar om
medansvar for styrelseledamoter enligt 25 kap. 18 § aktiebolagslagen
(2005:551, ABL). En central fraga i malet dr hur nettoforsdljningsvdrdet
av elt varulager ska bestammas vid berdkning av bolagets eget kapital i en
kontrollbalansrdkning. I malet aktualiseras ocksd fragor om bevisborda och
beviskrav.? I domskdlen rekapituleras en stor mangd av HD:s avgoranden,
varfor avgorandet dr ldsvart dven av det skdlet. Denna kommentar begrinsas
Jframst till véirderingsfragorna.

Klargorande avgorande

Hogsta domstolens avgorande ar ett vilkommet sadant da fragan har
stor praktisk relevans. Endast fem dagar efter att HD:s dom meddelades
pryds landets l6psedlar av nyheten att antalet konkurser nu ar det
hogsta sedan 90-talet® I de tvister som landets tingsratter sannolikt
kommer fa hantera den kommande tiden kan fragan om vardering till
nettoforsiljningsvarde vara av betydelse.

Konkursforvaltaren ska enligt 7 kap. 15 § konkurslagen (1987:672)
snarast uppratta en skriftlig berdttelse om boets tillstind och om
orsakerna till galdendrens obestind. Forvaltarberittelsen ska bland
annat innehdlla “en uppgift i forekommande fall om vid vilken
tidpunkt skyldighet enligt 25 kap. 13 § ABL att uppratta en kontroll-
balansrakning kan antas ha intratt, om denna tidpunkt kan Kklar-
laggas.” Om styrelsen brutit mot kapitalbristreglerna® ska det alltsa
uppdagas i konkursen. Om sa ar fallet kan borgenarerna fa battre
utdelning i konkursen om styrelseledamoterna blir personligt betal-
ningsansvariga.® I de fall dar en kontrollbalansrakning aldrig upp-
rattats kan styrelsen tinkas forsvara sig med att bolagets tillgangar haft
ett s hogt nettoforsaljningsviarde att skal att anta’ att bolagets eget
kapital understigit halften av aktiekapitalet inte forelegat. Det framgar
av Trancom NJA 1993 s. 484 att kapitalbristen verkligen madste existera

! Verksam vid Handelshogskolan, Karlstads universitet.

? Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 1.

* Ndja, jag har faktiskt inte sett I6psedlarna, men en av de stora nyheterna idag den
2 januari 2024 nar denna text forfattas ar just detta. Killan ar UC som publicerat ny
statistik Over antal konkurser: UC, Hogsta antalet konkurser sedan 90-talets
finanskris, https://www.uc.se/konkursstatistik, hamtad 2024-01-02.

* 7 kap. 15 § konkurslagen.

5 25 kap. 13-20 a §§ ABL.

6 25 kap. 18 § ABL.

7 25 kap. 13 § ABL.
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for personligt betalningsansvar. Det racker inte med “skal att anta”, om
det sedan visar sig att kapitalbrist inte foreldg. Att bolaget haft
tillgangar med hogre nettoférsiljningsvarde an bokfort viarde ar alltsa
en forklaring for att kontrollbalansrakning ej upprattats med ansvars-
befriande verkan. Fragan blir da vad som kan accepteras inom ramen
for vardering till nettoforsdljningsvarde enligt 25 kap. 14 § ABL. Den
fragan har fram tills nu inte behandlats i praxis fran HD.

Manga fragor star fortsatt obesvarade, men med HD:s nya dom har
landets underritter fatt ndgot mer vagledning i fraga om hur kom-
mande tvister ska avgoras. Styrelseledamoter och deras radgivare har
aven fatt ett fortydligande i fraga om vad som med ansvarsbefriande
verkan accepteras i en kontrollbalansrakning.

Yrkanden i malet
Branting och Copenhagen Jade, nedan Bolagen, begarde att HP och
MW skulle ersitta dem for fordringar de hade mot Well Dressed
Helsingborg AB, nedan Well Dressed. Grunden for talan var att HP och
MW var styrelseledamoter i Well Dressed och enligt 25 kap. ABL hade
ett medansvar for att ej i ratt tid ha tillsett att kontrollbalansrakning
upprattades i Well Dressed.

Copenhagen Jade begarde att Hogsta domstolen, med andring av
Hovratten 6ver Skane och Blekinges dom, skulle bifalla Copenhagen
Jades talan vid tingsratten och hovratten.

Bakgrund

Den avgorande tvistefragan i tingsriatten och hovratten var till vilket
belopp Well Dresseds varulager fick varderas i en kontrollbalans-
rakning vid berakningen av det egna kapitalet.

Det framgar av 25 kap. 14 § ABL att en kontrollbalansrakning ska
upprattas enligt tillamplig lag om arsredovisning. I férekommande fall
enligt arsredovisningslagen (1995:1554, ARL). Vid berikningen av det
egna kapitalets storlek far ett antal justeringar goéras i kontroll-
balansrakningen. Tillgangar far tas upp till ett hogre varde och avsatt-
ningar och skulder tas upp till ett lagre varde an i den ordinarie redo-
visningen, om de varderingsprinciper som anvands vid upprattande av
kontrollbalansrakningen ar forenliga med god redovisningssed. I
andra stycket samma paragraf anges vidare att tillgangar far redovisas
till nettoforsaljningsvarde.

Bolagens uppfattning var att ett korrekt beraknat nettoforsaljnings-
varde inte skulle leda till att det fanns nagot 6vervarde att lagga till i en
kontrollbalansrakning.

Well Dresseds uppfattning var istallet att det fanns ett overvarde i
varulagret som kunde laggas till i en kontrollbalansrikning. Tings-
ratten och hovritten delade den uppfattningen. Tingsratten kom fram
till att styrelsen i Well Dressed inte hade nagon skyldighet att uppratta
en kontrollbalansrakning i bolaget fore uppkomsten av Bolagens ford-
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ringar. Enligt tingsritten foreldg inte nagot medansvar for Well
Dresseds skulder till Bolagen. Hovratten faststallde tingsrattens dom.

Virdering till nettoforséljningsvirde

I 4 kap. 9 § 34 st. ARL anges att "[m]ed nettoférsiljningsvirde avses
forsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsaljningskostnad.”
Vagledning i redovisningsfragor hamtas lampligen i Bokforings-
namndens (BFN) allmidnna rad.* I BFN:s allmdnna rad K3° p. 13.10
och K2 p. 12.14-15 hénvisas till definitionen i ARL. Inneborden av
forsaljningsvarde anges vara det pris som varan kan saljas for enligt
villkor som ar normala 1 verksamheten." En annan definition,
marknadsvarde, ar ett matt pa en egendoms objektiva virde som ar
centralt fran saval rattslig som ekonomisk synvinkel.? En spridd
definition av marknadsvarde inom foretagsekonomin ar den som
utfardas av The International Valuation Standards Council (IVSC):

Market Value is the estimated amount for which an asset or liability should
exchange on the valuation date between a willing buyer and a willing seller
in an arm’s length transaction, after proper marketing and where the parties
had each acted knowledgeably, prudently and without compulsion.*

Marknadsvarde ar med den definitionen en uppskattning av vad som
borde intraffa pa en rimligt effektiv marknad. I foretagsekonomisk
litteratur har det skiljts pa varde och pris, dar pris avser ett historiskt
faktum medan varde avser ett uppskattat pris." Annorlunda uttryckt
gors en atskillnad

between “prediction” of market values based on direct evidence and
“estimation” of values by simulating the process of price determination.'

Det har sagts att

[plrediction implies a more objective justification. Estimation is relatively
subjective, based more on opinion, and implies less precision.'®

® For resonemang kring i vilken utstrackning BFN:s allmdnna rad bor foljas, se
S Lindroos-Moll, Vardering vid upprattande av kontrollbalansrakning, s. 260 ff.

? Arsredovisning och koncernredovisning, K3, BFNAR 2012:1.

' Arsredovisning i mindre foretag, K2, BFNAR 2016:10.

""" S Lindroos-Moll, Vardering vid upprattande av kontrollbalansridkning, s. 319.

> R Hager, Amnet varderingsratt och férhdllandet mellan juridik och ekonomi,
SyJT 2007, s. 284, S Lindroos-Moll, Vardering vid upprattande av kontrollbalans-
rakning, s. 320.

¥ IVS 104, Bases of value, p. 30.1.

'* R H Plattner, Value and price, The appraisal journal, oktober 1985, s. 516 ff.,
R Hager, Varderingsratt, s. 140, S Lindroos-Moll, Vardering vid upprattande av
kontrollbalansrakning, s. 321. Se aven Lusht, Data, the Appraisal Process, and the
Market Value Definition, Appraisal Journal Vol. 49 Iss. 4 (1981), s. 534.

'» Lind, Nordlund, A Transparent Two-Step Categorization of Valuation Methods,
The Appraisal Journal, Summer 2014, Vol. 82 Iss. 3, s. 244.

' K Lusht, Data, the Appraisal Process, and the Market Value Definition, Appraisal
Journal Vol. 49 Iss. 4 (1981), s. 539.
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Lind och Nordlund argumenterar for att olika varderingsmetoder
interagerar under varderingsprocessen."” Litteraturen kring vardering
inom foretagsekonomin ar omfattande och kan inte goras rattvisa i en
rattsfallsanalys. Poangen med att kort dnda lyfta denna forskning och
dessa metoder har ar att visa pa att fragorna har behandlats i ett annat
falt och att det ar mojligt, och ibland kanske onskvart, att lyfta in dylika
argumentationslinjer i den juridiska analysen.

Av betydelse for varderingen till nettoforsaljningsvarde i det nu
aktuella fallet ar att det i den foretagsekonomiska litteraturen typiskt
sett inte ar fraga om att faststilla ett exakt pris, utan ett spann inom
vilket forsaljning kan komma till stind. Exempelvis vid faststallande av
marknadsvarde kan ett intervall pekas ut men sallan ett exakt belopp.*

I Sjukhuscaféet NJA 2017 s. 261 ar HD inne pa ett liknande resone-
mang vid berakning av marknadsviarde avseende en rorelses varde i
fraga om ett ersattningskrav efter vrikning av en hyresgést. Dar anges
att det inte forhaller sig sd att endast ett varde ar riktigt och att alla
andra varden ar felaktiga.™

HD:s domskil — nettoforsiljningsvirde

HD behandlar fragan om nettoforsaljningsvarde i domskalen p. 18 och
framat. Inledningsvis hanvisas till BFN:s allmdnna rad K2 om ars-
redovisning i mindre foretag dar det anges att med forsaljningsvarde
avses det pris som varan kan saljas for enligt villkor som ar normala i
verksamheten. Vardet ska faststillas utifrdn de féorhallanden som rader
pa balansdagen.” Vid viardering av en mangd varor, i det aktuella fallet
var det fraga om ett varulager med klader, ar utgangspunkten att vardet
ska bestammas vara for vara eller varugrupp for varugrupp.*

HD:s domskil — bevislattnad

Det ankommer som utgangspunkt pa borgeniren att bevisa att det rent
faktiskt forelegat en kritisk kapitalbrist, dock med viss lattnad i
forhallande till det beviskrav som normalt galler i tvistemal.? HD
uttalar att vid oenighet om vilka belopp som ratteligen ska tas upp i en
kontrollbalansrakning ar varje omtvistad post i princip ett eget bevis-
tema.” HD anger vidare, med hanvisning till Lindskog och Heuman,
att vilka krav som ndrmare ska stillas pa bevisningens styrka i

'7 Lind, Nordlund, A Transparent Two-Step Categorization of Valuation Methods,
The Appraisal Journal, Summer 2014, Vol. 82 Iss. 3, s. 244 ff.

' R Hager, Amnet varderingsratt och férhdllandet mellan juridik och ekonomi,
SvJT 2007, s. 279, R Hager, Varderingsratt, s. 142 ff., S Lindroos-Moll, Vardering vid
upprittande av kontrollbalansrakning, s. 321.

" NJA 2017 s. 261, HD:s domskal p. 15.

% Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 20.

2 Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 20. HD hanvisar dar till BFN:s
vagledning till K2-reglerna, kommentaren till punkterna 12.3 och 12.14.

2 Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 23, prop. 2000/01:150 s. 48 f.
och 100 samt Heléns Ror NJA 1988 s. 620, Trancom NJA 1993 s. 484 och CMF
Consulting NJA 2009 s. 210.

» Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 24.
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forhallande till ett visst bevistema kan variera, fraimst beroende pa vilka
mojligheter respektive part har att sakra bevisning.*

HD anger att man i denna typ av mal kan komma att behoéva ta stall-
ning i rena varderingsfragor eftersom bedémningen av den faktiska
kapitalbristen ska goras utifrin vad en korrekt upprattad kontroll-
balansrakning skulle ha utvisat. I dessa fall innebdr borgenarens
bevisborda att han eller hon har att bevisa de omstandigheter som ska
vara underlag for domstolens bedémning av varderingsfragan.»

HD:s domskil — varderingsspann

I denna typ av tvister star olika varderingar mot varandra. I friga om
den bedomning som domstolen har att gora, anger HD att det sallan
gar att sla fast att ett varde ar riktigt och att alla andra varden ar
felaktiga. Med hanvisning till Lindskog* samt min avhandling® anger
HD att

med hansyn till den ingripande karaktir som bestimmelserna om tvangs-
likvidation och personligt betalningsansvar har, bor domstolen, t.ex. nar det
galler bedomningen av omsattningstillgangars nettoférsiljningsvarde, kunna
acceptera varden inom ett relativt brett spann. Virderingen maste dock vara
forankrad i verkliga forhallanden och kunna forsvaras utifran vedertagna
varderingsprinciper. Spekulativa och alltfér optimistiska antaganden om
framtida forsaljningspriser kan inte godtas.®

Vid vardering till nettoforsaljningsvarde i en kontrollbalansrakning bor
enligt min mening vid val av tillvigagangssatt vigledning kunna hamtas
fran ett flertal kdllor. Precis som HD gor kan BFN och FAR konsulteras.
For de fall dar detta inte racker bor det dessutom vara mojligt att an-
vanda sig av kallor liknande de jag ovan kortfattat hanvisat till.*

HD:s bedémning i fallet

Karandeparterna, Bolagen, menade att varulagret i en kontrollbalans-
rakning ratteligen inte hade kunnat tas upp till ett hogre forsaljnings-
varde an 20 procent over anskaffningsvirdet.® En sadan virdering
skulle leda till att kritisk kapitalbrist uppstod i augusti 2017. Nar
Bolagens fordran uppstod i borjan av 2018 hade nagon kontrollbalans-
rakning inte upprattats, vilket heller aldrig skedde innan konkursen var
ett faktum. Svarandeparterna, Well Dressed, invinde att vardet pa varu-
lagret uppgick till det dubbla anskaffningsvardet. Med denna vardering

# Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 24, S Lindskog, Kapitalbrist i
aktiebolag, 3 uppl. 2023, s. 40 f. och 49 f. samt L. Heuman, Bevisbérda och beviskrav
i tvistemal, 2 uppl. 2022, s. 180 ff.

» Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 25.

% S Lindskog, Kapitalbrist i aktiebolag, s. 67.

7S I%indroos—Moll, Vardering vid upprattande av kontrollbalansrakning, s. 321
och 374.

% S Lindskog, Kapitalbrist i aktiebolag, s. 67.

# Under avsnitt "Vardering till nettoforsaljningsvarde”.

% Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 30.
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hade nagon kritisk kapitalbrist inte uppstatt fore uppkomsten av de i
fallet aktuella fordringarna.*

Av utredningen framgick inte att det i Well Dresseds verksamhet
forekom nagra sarkostnader héanforliga till férsdljningen av varu-
lagret. Aterstod alltsd for HD att avgora vilket paslag i forhallande
till anskaffningsvirde som aterspeglade varulagrets nettoférsiljnings-
varde. Bolagen aberopade arsredovisningarna i Well Dressed for 2016
och 2017 samt utdrag ur huvudboken. Av dessa handlingar framgick
att Well Dressed under dren lyckats omsatta varulagret med ett paslag
pa 17 respektive 4 procent. HD uttalade att

[d]et forhallandet att Well Dressed under en langre tid hade haft svarigheter
med att fa tillricklig l6nsamhet i verksamheten talar med viss styrka for att
det fanns anledning till forsiktighet nar det gallde antaganden om framtida
forsaljning.*

Well Dressed invande att rekommenderade forsiljningspriser for vissa
varor som Well Dressed tillhandaholl uppgick till tva till tre ganger
anskaffningsvardet. Bevisning avseende i vilken utstrackning varor
faktiskt sdlts till dessa priser presenterades daremot inte.** Denna
omstandighet tycks ha haft avgérande betydelse i fallet. Tidigare i
domskélen* hanvisar HD till K2-regelverket och anger att utgangs-
punkten ar att vardet ska bestimmas vara for vara eller varugrupp for
varugrupp.*

HD:s bedomning ar darfor att Bolagen har konkret stod for sin
standpunkt betraffande varulagrets forsiljningsvirde medan Well
Dresseds underlag ar betydligt osakrare.

Fragan huruvida kritisk kapitalbrist forelegat skulle dirmed besvaras
med utgangspunkt i att Well Dressed i en kontrollbalansrdkning inte
hade kunnat ta upp varulagret till ett belopp hoégre an omkring 20 pro-
cent over anskaffningsvardet.*

Denna bedomning innebar att kritisk kapitalbrist och skyldighet
att uppratta kontrollbalansrakning uppstod i Well Dressed innan
Bolagens fordringar uppstod.® Styrelseledamoterna i Well Dressed
ansags vidare ha haft skl att anta kritisk kapitalbrist och hade inte visat
att de inte varit forsumliga.* Slutligen gav utredningen inte stod for att
kdaranden skulle ha haft insikt om den ekonomiska situationen i Well

31 Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 31.

2 Jfr ovan — av 4 kap. 9 § 3—4 st. ARL framgar att [m]ed nettoférsaljningsvarde
avses forsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsaljningskostnad.”

% Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 33.

# Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskilen p. 34.

% Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskélen p. 20. Se ovan under rubriken
"HD:s domskal — nettoforsaljningsvarde”.

% BFN:s vagledning till K2-reglerna, kommentaren till punkterna 12.3 och 12.14.
%7 Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskélen p. 35-36.

% Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 39.

% Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskélen p. 38 och 40.
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Dressed och pd den grunden® forlorat ratten att gora gallande person-
ligt betalningsansvar gentemot styrelseledamoterna.”

Slutsatsen blev att styrelseledamoterna i Well Dressed var solidariskt
betalningsansvariga enligt 25 kap. 18 § ABL for Well Dresseds skulder
till Bolagen.

Framtida tillampning

I just detta fall tycks Well Dresseds bristande bevisning i fraga om
varulagrets varde ha haft en avgorande betydelse. I framtida processer
gor svarandeparten klokt i att presentera tydligare bevisning i denna
fraga, som dessutom forhaller sig till aktuellt K-regelverks® krav pa
vardering vara for vara eller varugrupp for varugrupp.

HD:s dom ar pa inget sitt uppseendeviackande. HD hénvisar till att
"vedertagna varderingsprinciper” ska anvindas. Manga redovisnings-
principer ir forvisso lagfista i bland annat ARL, men for att férstd inne-
bérden av dem krivs kompletterande normer di ARL ér en ramlag.®
BFN:s K-regelverk och FAR:s rekommendationer kan vara vagledande.
I detta fall har HD inhamtat yttranden fran just dessa tva aktorer. I
andra fall kan exempelvis IFRS* konsulteras. Om behov uppstar kan
det tinkas att andra kédllor kan ge vagledning, da de principer som
kommer till uttryck i dessa regelverk till stor del har sitt ursprung i
foretagsekonomisk litteratur.

I fallet aberopade Bolagen arsredovisningar samt utdrag ur huvud-
boken fran svarandebolaget som visade att Well Dressed under fore-
gaende ar omsatt sitt varulager med endast 17 respektive 4 procent
paslag.® I likhet med varderingsmetoden som kort presenterats under
rubriken "Vardering till nettoforsaljningsvarde” ovan har HD obser-
verat tidigare transaktioner for att avgoéra vardet pa tillgangarna.®
Tillvigagangssattet framstar som saval relevant som férhéllandevis
enkelt, eftersom information om tidigare transaktioner faktiskt fanns
att tillga.

“ Av Ekonomigruppen NJA 2014 s. 948 framgar att medansvaret inte galler i
forhallande till en borgenir som har vetskap om bolagets svara ekonomiska
situation men anda valjer att inga en forbindelse med bolaget i tyst forlitan pa
styrelseledamoéternas medansvar. Se aven Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22,
domskdlen p. 12.

‘1 Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 41.

* Eller motsvarande redovisningsstandard som tillimpas av det aktuella foretaget.
# Prop. 2015/16:3, s. 127, S Olsson, Redovisningsratt, s. 18, S Lindroos-Moll,
Virdering vid upprattande av kontrollbalansrakning, s. 222 ff.

“ International Financial Reporting Standards, utgivna av International
Accounting Standards Board. Enligt Europaparlamentets och radets féorordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovis-
ningsstandarder (IAS-foérordningen) ska alla bolag vars aktier dr noterade pa en
reglerad marknad i nagot medlemsland fran och med 2005 tillimpa IFRS.

* Hogsta domstolen, mal nr T 7701-22, domskalen p. 33.

“ K Lusht, Data, the Appraisal Process, and the Market Value Definition, Appraisal
Journal Vol. 49 Iss. 4 (1981), s. 534, S Lindroos-Moll, Vardering vid upprattande av
kontrollbalansrakning, s. 320.
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Trots allt kvarstar vissa obesvarade frigor. Hade utgangen i malet
varit annorlunda om Well Dressed presenterat bevisning i ndgon form
som visade att varulagret faktiskt bestod av varor som hade potential att
saljas till tva eller tre ganger 6ver anskaffningsvardet? Hur hade den
bevisningen forhallit sig till Bolagens bevisning om att Well Dressed
(trots detta) de facto inte lyckats sdlja varorna till dessa priser tidigare
ar?

Slutligen alltsa fragan fran denna texts underrubrik: Hur brett ar ett
relativt brett spann? I Well Dressed tycks nagot varderingsspann att ta
stallning till egentligen aldrig ha uppstatt eftersom svarandepartens
bevisning i fraga om varderingen ansdgs for svag. Till viss del blev det
alltsa de processrattsliga fragorna, narmare bestiamt bevisrattsliga sa-
dana, som avgjorde.

I domskalen p. 26 staller HD likval upp ett antal kriterier att ta fasta
paifriga om varderingsspannet:

Mot den bakgrunden, och med hansyn till den ingripande karaktir som
bestimmelserna om tvangslikvidation och personligt betalningsansvar har,
bor domstolen, t.ex. nar det galler beddmningen av omsattningstillgdngars
nettoforsaljningsvarde, kunna acceptera varden inom ett relativt brett spann.
Varderingen maste dock vara forankrad i verkliga féorhdllanden och kunna
forsvaras utifran vedertagna varderingsprinciper. Spekulativa och alltfor
optimistiska antaganden om framtida foérsaljningspriser kan inte godtas. (Jfr
Lindskog, a.a. s. 67 och Sebastian Lindroos-Moll, Virdering vid upprattande
av kontrollbalansrikning, ak. avh. 2020, s. 321 f. och 374.)

I det relativt breda spannet ryms alltsa varderingar som ar forankrade i
verkliga forhdllanden och kan forsvaras utifran vedertagna varderings-
principer. Av domen gar att utldsa att K-regelverken hor till dessa ve-
dertagna varderingsprinciper. Hanvisningen till reglernas ingripande
karaktar tycks vidare innebara att viss generositet ska tillampas i bedom-
ningen av om en vardering kan anses falla inom det "relativt breda
spannet”. Utanfor spannet stalls varderingar som ar “spekulativa och
alltfor optimistiska”. Exakt vad detta innebar dterstar daremot att se.



